OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

z badania Planu polgczenia

uzgodnionego w dniu 29 pazdziernika 2021 roku

JWA Spétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie
jako Spétki Przejmujacej
oraz
One2Tribe Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedziba w Regutach

jako Spotki Przejmowanej

zgodnie z dyspozycja art. 5021 503 K. s. h.

Sporzadzona dla Sagdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

ul. Czemiakowska 100, 00- 454 Warszawa

sygn. aki: WA XII Ns -Rej. KRS 65615/21/334
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA PLANU POLACZENIA
Adresat opinii
Niniejsza opinia zostata sporzadzona dla:

- Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial

- Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, adres: ul. Czerniakowska 100 , 00-454
Warszawa ,

- Akcjonariuszy i Zarzadu Spotki JWA S.A. z siedziba w Warszawie , adres: ul. Lekka
3/U4, 01-910 Warszawa jako Spétki Przejmujacej,

~ Udzialowcow i Zarzadu Spétki One2Tribe sp. z 0.0. z siedziba w Regulach , adres: ul.
Bodycha 77, 05-816 Reguly jako Spétki Przejmowanej.

Podstawa opinii

Niniejsze badanie w zakresie poprawnodci i rzetelnodci zatagczonego Planu potaczenia Spétki
JWA S.A. (spétka przejmujaca) ze spotka One2Trabe Sp. z 0.0. (spdtka przejmowana), zostato
przeprowadzone na podstawie Postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Wydziat XII Gospodarczy KRS z dnia 09.11.2021 r. o sygn. akt. WA XII Ns -
Rej. KRS 65615/21/334, ktéry wyznaczyt do wydania opinii bieglego rewidenta w osobie
Krystyny Adamus wpisang na liste biegtych rewidentéw prowadzong przez Krajowa Rade
Biegltych Rewidentéw pod numerem 10289 dziatajaca w imieniu Kancelarii Bieglego
Rewidenta Anna Kuza i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (31-135), przy ul.
Batorego 4/6.

Przedmiot opinii

Niniejsza opinia dotyczy Planu potaczenia wraz z zalacznikami Spétek: JWA S.A z siedziba
w Warszawie ,pod adresem: ul. Lekka 3/U4 (01-910) Warszawa , wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000612542 dalej
Spotka Przejmujaca, oraz One2Tribe Sp. z o.0. z siedzibg w Regulach, pod adresem:
ul. Bodycha 77 ,(05-816) Reguly , wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sadowego pod numerem KRS 0000177042 dalej Spoétka Przejmowana,
uzgodnionego w dniu 29 pazdziernika 2021 roku dalej Plan polaczenia.

Okreslenie kryteriow

Badanie Planu potaczenia przeprowadzilisSmy na podstawie art. 499 k. s \h. zgodnie z art. 502
§ 1 oraz art. 503 § 1 ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz. 1526 z pdzn . zm. - dalej k. s. h. ). Badanie w szczegdlnosci
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obejmowato sprawdzenie, czy Plan potaczenia zostal przygotowany zgodnie z art. 499 §1 oraz
pozostatymi przepisami k. s. h., czy zalaczono do niego wszystkie zataczniki zgodnie z art.
499 § 2 k. s. h,, a takze czy zalaczniki do Planu potaczenia sa zgodne z k. s. h.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadow taczacych sie spotek

Cztonkowie Zarzaddw 1gczacych sie Spdtek sq odpowiedzialni za sporzadzenie Planu
pofaczenia, wraz z zatgcznikami w oparciu o Podstawe sporzadzenia oraz za informacje
zawarte w Planie potgczenia. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje réwniez zaprojektowanie,
wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli wewnetrznej, ktéry te osoby uznajg za niezbedny,
aby umozliwi¢ sporzadzenie Planu potaczenia wolnego od istotnych znieksztalcen
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i kompletnos¢ informacji i danych zawartych
w udostepnionych podczas badania dokumentach odpowiadajg Zarzady taczacych
sie Spotek. Od Zarzadu Spotki Przejmujacej oraz od Zarzadu Spotki Przejmowanej uzyskano
stosowne oswiadczenia o poprawnosci i rzetelnosci sporzadzonego Planu pofaczenia.

Wymogi niezaleznosci i inne wymogi etyczne

Wykonujac badanie Planu polaczenia biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od faczacych sig¢ spdlek zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci),
przyjetymi uchwaly Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca
2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej bieglych rewidentow.

Wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje krajowe standardy kontroli jakosci w  brzmieniu
Migedzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci 1, Kontrola jakosci firm przeprowadzajacych
badania i przeglady sprawozdan finansowych oraz wykonujgcych inne zlecenia ustug
atestacyjnych i pokrewnych” przyjete uchwata nr 2040/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw z dnia 3 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardéw kontroli jakosci, dalej
,KSKJ 1”.

Zgodnie z wymogami KSKJ 1 firma audytorska utrzymuje kompleksowy system kontroli
jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnoénie zgodnosci z wymogami
etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi
i regulacyjnymi.

Odpowiedzialnodc biegtego rewidenta

Celem biegltego rewidenta bylo zbadanie Planu potaczenia pod wzgledem jego poprawnosci
i rzetelnosci zgodnie z wymogami art. 502 §1 1 503 § 1 k. s. h,, i wydanie na podstawie
uzyskanych dowoddéw niezaleznej opinii z wykonanej ustugi atestacyjnej dajacej racjonalna
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Badanie to przeprowadzono stosownie do postanowier:

1. przepiséw ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2020 1., poz. 1526, z pézn. zm., Tytut IV Dziat I - dalej: k. s. h.).

2. ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2021 r. poz. 217 z pézn . zm.).

3. Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnyc

4. h 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
(zmienjonego) Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych
informacji finansowych, wprowadzonego uchwaty nr 3436/52¢/2019 Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019r. w sprawie krajowych standardéw
przegladu, krajowych standardow ustug atestacyjnych innych niz badanie i przeglad
oraz krajowych standardéw ustug pokrewnych, dalej , KSUA 3000 (Z)".

Powyzszy standard naktada na biegltego obowiazek zaplanowania i wykonania procedur
w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewnos¢, ze Plan potaczenia zostal przygotowany, we
wszystkich istotmnych aspektach, poprawnie i rzetelnie z przyjetymi kryteriami.

Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie Planu
potaczenia przeprowadzone zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztalcenia.

Dobor odpowiednich procedur podczas badania Planu potaczenia zalezy od naszego osadu,
w tym od naszej oceny ryzyka wystapienia w Planie polaczenia istotnych znieksztatcen
wskutek celowych dziatani lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwiazang z przygotowaniem

Planu potgczenia, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur, nie zas w celu
wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej dziatania.

Przeprowadzone przez nas procedury nie maja charakteru badania lub przegladu informacji
finansowych wykorzystanych do sporzadzenia Planu potaczenia.

W zwiazku z wykonaniem naszej ustugi nie ponosimy odpowiedzialnosci za aktualizacje lub
ponowne wydanie opinii na temat historycznych informacji finansowych, z ktérych m.in.
pochodza informacje wykorzystane w procesie sporzadzenia Planu potaczenia.

Wykonane czynnosci

Badanie Planu pofaczenia zaplanowalismy i przeprowadziliémy przy zatozeniu rzetelnosci,
poprawnosci i kompletnosci wszelkich informacji przedstawionych nam, omawianych z nami
lub w inny sposéb udostgpnionych nam przez Spétke przejmujaca i Spétke przejmowang. Nie
byto naszym zadaniem przeprowadzenie niezaleznej oceny lub wyceny aktywow i pasywéw
taczacych sie spolek.

Naszym zadaniem bylo zbadanie Planu potaczenia w taki sposéb, aby uzyskad wystarczajaca
pewnos¢, ze Plan polaczenia nie zawiera istotnych znieksztalcen i uzyskal dostatecznag
podstawe do wyrazenia miarodajnej opinii o tym planie.
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W zwigzku z powyzszym badanie Planu potaczenia polegato na wykonaniu nastepujacych
CZynnosci:

1.

Opinia

sprawdzenie kompletnosci i zgodnosci sporzadzenia Planu potaczenia z wymogami
art. 49981i§2k.s. h,

sprawdzenia czy stosunek wymiany udziatéw lub akcji, o ktérych mowa w art. 499 §
1 pkt 2 k. s. h. zostat ustalony nalezycie,

wskazania metody albo metod uzytych dla okreslenia proponowanego w Planie
potfaczenia stosunku wymiany udzialéw na akcje oraz ocena ich zasadnosci,

ustalenie czy wystapily szczegélne trudnosci zwigzane z wyceng udziatéw i akgji
taczacych sie Spotek,

weryfikacja czy wycena skladnikéw majatku (aktywow 1 pasywow) Spdtki
Przejmujacej zostata rzetelnie przedstawiona i czy zastosowane metody wyceny sg
zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogltoszonymi w formie rozporzadzenn wykonawczych Komisji ~ Europejskiej
(MSR/MSSF).

weryfikacja czy wycena skiadnikéow majatku (aktywéw i pasywdw) Spétki
Przejmowanej zostata rzetelnie przedstawiona i czy zastosowane metody wyceny sg
zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi  z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskiej (MSR/MSSF),

weryfikacja czy wyceny skladnikéw majatku (aktywéw i pasywoéw) Spotki
Przejmujacej i Spotki Przejmowanej zostaly sporzadzone przy wykorzystaniu tych
samych metod i w takim samym uktadzie jak ostatnie bilanse roczne.

Uwazam, ze uzyskane przeze mnie dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia opinii.

Na podstawie wykonanych procedur, w swietle wymienionych w opinii kryteriéw, moim
zdaniem, Plan pofaczenia, we wszystkich istotnych aspektach, jest poprawny i rzetelny,
w szczegdlnosci:

a) Plan potaczenia zawiera wszystkie wymagane elementy i zalgczniki zgodnie

z postanowieniami art. 499 k. s. h.,

b) laczace si¢ spotki dla celu ustalenia parytetu wymiany wycenione zostaly przy

zastosowaniu nastepujgcych metod:

- dla spotki przejmujacej przy uzyciu metody rynkowejna dzien 1 wrzesnia 2021 roku
ktéra wynosi 4 348 560,15 z} (sfownie: cztery miliony trzysta czterdziesci osiem tysiecy
piedset szescdziesiat zlotych 15/100) zgodnie z kursem notowan akcji Spotki
przejmujacej na rynku publicznym tj. na Alternatywnym Systemie Obrotu Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., wartos¢ rynkowa jednej akcji wynosi
0,45 zi (stownie: czterdziesci pigc groszy),

- dla spétki przejmowanej przy uzyciu  metody dochodowej przysziych
zdyskontowanych strumieni pienieznych (DCF- Discounted Cash Flow) oraz metody
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d)

Venture Capital (metoda VC) z uwzglednieniem mnoznikéw poréwnywalnych spétek
i jako koncowg metode majatkowa skorygowanych aktywow netto sporzadzong na
dzien 1 wrzesnia 2021 roku w wysokosci 24 532 500,00 z} (stownie: dwadziedcia cztery
miliony pieéset trzydziesci dwa tysiace piecset zlotych 00/100), wartos¢ rynkowa
jednego udziatu wynosi 3 467,98 zt (stfownie: trzy tysigce czterysta szes¢dziesigt siedem
zlotych 98/100).

Metody uzyte przez Zarzady taczacych si¢ Spotek dla potrzeb wyceny akcji i udziatow
tychze Spdtek w celu ustalenia parytetu wymiany sa poprawne i zasadne.

ustalenia parytetu przydziatu Akcji Emisji Potaczeniowej czyli stosunek wymiany
udzialéw Spoéiki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej, o ktdrym mowa w art.
499§ 1 pkt 2 k. s. h,, zostat ustalony w wyniku negocjacji obu Spoétek, oraz ze wspdlnicy
Spotki Przejmowanej powinni otrzymac akcje Spétki Przejmujacej odpowiadajace
wartosci przejmowanego majatku Spotki przejmowanej. Ustalono ile akcji Spotki
Przejmujacej odpowiadac bedzie wartosci majatku Spétki Przejmowanej. W wyniku
potaczenia nastapi podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej z kwoty
966 346,70 zt (stownie: dziewiglset szescdziesigt szesc tysiecy trzysta czterdziesci szedé
zlotych 70/100) do kwoty 5 522 002,70 z} (stownie: pieé milionéw piec¢set dwadziescia
dwa tysigce dwa ztote 70/100 ) tj. o kwote 4 555 656,00 zt (stownie: cztery miliony
pigedset piecdziesiat pigc tysiecy szeséset piecdziesiat szes¢ zfotych 00/100) w drodze
emisji 45 556 560 (stownie: czterdziesci pie¢ milionéw pigéset pie¢dziesiat szesc tysiecy
piecset szesédziesiat) sztuk akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
(sfownie: dziesie¢ groszy) kazda i wartodci emisyjnej 0,54 z} (stownie: pie¢dziesiat
cztery grosze), ktore zostana wydane wspolnikom Spétki Przejmowanej. Kapitat
Spélki Przejmowanej wynosi na dzien potaczenia 4421 250,00 zt (stownie: cztery
miliony czterysta dwadziescia jeden tysigc dwiescie piecdziesiat ztotych 00/100) tj.
7 074 (stownie: siedem tysiecy siedemdziesiat cztery) udziaty o wartosci nominalnej
625,00 zt (stownie: szeséset dwadziescia pigé zlotych 00/100). Na jeden udziat
o wartosci 625,00 z1 (stownie: szeséset dwadziedcia piec ztotych 00/100) przypada 6 440
(stownie: szes¢ tysiecy czterysta czterdziesci) akcji o wartoéci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy), wartosci emisyjnej 0,54 zt (stownie: pieddziesiat cztery
grosze). Parytet wymiany zostaf ustalony nalezycie.

nie wystapily szczegdélne trudnosci zwigzane z wyceng akcji i udziatéw faczacych sie
Spotek.

Ograniczenie wykorzystania

Niniejsza opinia z badania Planu polgczenia, ktdra nalezy czytac facznie z Planem polaczenia
jest przeznaczona wyiacznie do uzytku taczacych sie spétek oraz Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego i nie moze
by¢ wykorzystywana w zadnych innych celach i przez jakakolwiek innga strone.

Nie przyjmujemy tez odpowiedzialno$ci wobec 0s6b trzecich z tytutu tresci niniejszej opinii.

Ninjejsza opinia moze zosta¢ wykorzystana w sytuacjach wymaganych przez powszechnie
obowiazujace przepisy prawa.
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Badanie Planu potaczenia nie stanowi badania sprawozdania finansowego. Wobec
powyzszego opinia biegtego do Planu pofaczenia nie stanowi opinii bieglego rewidenta
w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci.

Wydana opinia nie ustosunkowuje si¢ do wzglednych zalet potaczenia, jej przedmiotem nie
jest réwniez rozwigzanie ani wzigcie pod uwage zadnych zagadnien prawnych lub
podatkowych w zwigzku z potgczeniem [ub innymi transakcjami z nim powigzanymi.

Niniejsza opinia zawiera 7 kolejno ponumerowanych stron. Kazda ze stron zostata oznaczona
podpisem biegtego rewidenta.

Sporzadzajacy opinie

Krystyna Adamus
Biegly rewident nr 10289
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Krakéw, dnia 05.01.2022 roku.





