Warszawa, dnia 24 lutego 2020 roku

OPINIA ZARZADU
JWA Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
w sprawie wylaczenia prawa poboru akgji serii D
dotychczasowych akcjonariuszy

W zwigzku z planowanym powzieciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki JWA Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Spétka”), uchwaty o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 200.000,00 zt (stownie: dwiescie tysiecy
ztotych), w drodze emisji 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych) nowych akcji
serii D, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w stosunku do
ktérych zostanie w catos$ci wytaczone prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy, a
ktére zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej, Zarzad Spéiki pozytywnie opiniuje
powziecie powyzszej uchwaly z wytgczeniem prawa poboru akcji serii D przystugujacego
dotychczasowym akcjonariuszom. Emisja akcji serii D zwigzana jest konieczno$cia
szybkiego pozyskania przez Spétke srodkéw finansowych celem szybkiego zapewnienia
spotce finasowania biezacej dziatalnosci Spo6tki. Zastany po poprzednim zarzadzie stan
finansow nie pozwala na podjecie przez Spétke zar6wno dziatan majacych zapewnic jej
mozliwo$¢ realizacji strategii rozwoju jak tez dochodzenia naleznos$ci Spotki
wygenerowanych w poprzednim roku. Planowana emisja prywatna skierowana jest do
inwestoréw, ktorzy uprzednio zdeklarowali juz che¢ uczestnictwa.

Pozbawienie w cato$ci prawa poboru akgcji serii D dotychczasowych akcjonariuszy
uzasadnione jest faktem, iz zaoferowanie objecia akcji inwestorom w ramach subskrypcji
prywatnej, gwarantuje szybszy sposéb pozyskania S$rodkéw finansowych na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki. Wytaczenie prawa poboru przyczyni sie do
ograniczenia kosztow zwigzanych z emisjg akcji serii D.

W zwigzku z powyzszym w opinii Zarzadu Spo6tki pozbawienie prawa poboru akgji serii D
dotychczasowych akcjonariuszy na warunkach okreslonych w przedktadanym projekcie

uchwaty lezy w interesie Spoéiki.
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